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L assouphssement monetalre doit servira investir
dans la création de valeur ajoutée, d'emplois

et dans la protection des biens communs,

- plutdt que d-alimenter une course aukrach -
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iarrét ni maintien, mais ra-
lentissement du quantita-
. tive easing. Cette décision
rannoncée par la Banque
centrale européenne (BCE) le 26 octo-
bre traduit, sans le résoudre, un di-
lemme mortifére qui paralyse la cons-
- truction européenne actuelle: soit
continuer a créer des liquidités pour
racheter les dettes, en poussant. les
feux des marchés financiers jusqu'a
I'éclatement poss1ble d'un krach en-
core plus grave qu'en2008; soit arréter
de fournir en liquidités les marchés,
mais alors renchérir le cotit du crédit
aux entreprises, aux Etats et aux parti-
culiers, pousser & la hausse le cours de
T'euro et précipiter ainsi la récession.
En attendant, les peuples trinquent
pendant que l'euphorieé régne sur des
places boursiéres dopées qui volent
derecord en record. Comment en sor-
tir? Cet argent doit étre réorienté vers
les usages efficaces: la création de va-
‘leur ajoutée, d'emplois et le dévelop-
pement des services publics. Le bon
sens montre que c’est ce qu’il faudrait
faire. Mais cela heurte frontalement
les marchés financiers, les pouvoirs
dominants et les conformismes.
Quels leviers pour y parvenir? Rap-
pelons que la BCE injecte des milliards
deuros de liquidités chaque mois.
L’Eurosystéme a racheté 2178 milliards
d'euros de titres et fournit 769 mil-
liards d'euros de refinancement aux
banques (bilan fin octobre). Chacun
sait que .cet argent n'est pas — ou trés
peu ~ allé dans I'«économie réelle », ni

pour la transition écologique ni pour.

Yemploi et sa sécurisation. Le chémage
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est plus élevé en zone euro que dans les
autres grandes éconormies, et la crois-
sance post-récession, plus faible. Les di-
vergences internes sont aggravées et
les relations de domination se durcis-
sent en faveur du grand capital alle-
mand. Tout cela est un terreau béni
pour ceux qui-attisent les ressenti-
ments nationalistes sur fond de crise.
Cette Union est tournée vers le sou-
tien aux marchés de capitaux. C’est
avec cette orientation qu'il faut rom-
pre. Il faut soutenir au contraire les
investissements matériels et de re-
cherche porteurs d’emploi, de créa-
tion de valeur ajoutée dans les terri-
toires, de qualifications et de coopé-
rations industrielles internationales.
11 faut soutenir ces biens communs
de 'humanité que sont Yécologie,

la connaissance, la protection sociale,

la santé, la sécurité, la monnaie...
Autant de domaines pour l'expansion
de nouveaux services publics.

VERS UNE DISLOCATION DE L'UNION ?
Quel chemin emprunter? Nous for-
mulons deux propositions. Premiére-
ment, la BCE doit favoriser le finance-
ment des investissements matériels
et de recherche répondant 4 des critée-
res précis en matiére économique, so-
ciale et écologique; elle doit en revan-
che dissuader et refuser de refinancer
les projets spéculatifs, destructeurs
d’emplois ou porteurs de délocalisa-
tions. Ce serait mettre en ceuvre une
tout autre sélectivité que celle, fort
mal ciblée, qu'elle pratique depuis
mars 2016. N'applique-t-elle pas en ef-
fet un taux privilégié (jusqu'a - 0,4 %)
au refinancement des banques qui
font crédit aux entreprises... sans rien
exiger quant a I'usage de ces crédits!
Un avis adopté par le Conseil éco-

| nomique, social et environnemental

(CESE) le 15 mars détaille ce type de
proposition (« Les PME-TPE et le firian-
cement de leur développement pour
T'emploi et T'efficacité»). 1l s'inspire
d'outils déja mis en ceuvre par la Ban-
que de France {cotation des entrepri-
ses) -qui «demanderaient & étre enri-
chis pour tenir compte de la formation
et des dépenses immatérielles (R&D...) »
et propose «d'inciter la BCE a cibler
ses refinancements aux banques de la
zone euro en faveur des PME selon des
criteres demploi et de valeur ajoutée ».

Une réorientation radicale dela Banque
centrale européenne est mchspensable

Deuxiemement, l'achat «en aveu-
gle» de titres sur le marché des capi-
taux doit étre réemplacé par le finance-
ment d'un fonds de développement
economlque social et écologique

européen. Cette “nouvellé institution, -
| avec une gouvernance démocratique,

aurait pour mission de financer le dé-
veloppement des services publics dans
tous les pays de 'Union avec les euros
créés par la BCE, a Ppartir de leurs be-
soins. Cela ne nécessiterait pas de mo-
dification des traités existants dés lors
que ce fonds aurait le statut d'établisse-
ment de crédit. Rappelons qu'en 2009,
la BCE s'était dite préte & financer la
Banque européenne d'investissement.

La voie que le président de la Répu-
blique precomse pour relancer la cons-
truction européenne, loin de répondre
a ces défis, est porteuse de graves dan-
gers. «Sanctuariser» l'indépendance
de la BCE et la prééminence des mar-
chés financiers? S'engager dans une
fuite en avant fédéraliste par la créa-

tion d'un budget et d'un ministre des

finances de la zone euro? Tout cela
pour obtenir des concessions de Berlin

-etlabienveillance de Wall Street ? Join-

dre le geste 4 la parole en surenché-
rissant dans l'austérité budgétaire et
en orchestrant la capitulation indus-
trielle, comme dans I'affaire Alstom?
Tout cela va encourager ce qu'il y a de
plus autoritaire dans la construction

européenne, telle que la concoivent

les forces les plus conservatrices, en
Allemagne et ailleurs : par exemple, la
création d’'un fonds monétaire euro-
péen qui imposerait sa volonté aux
gouvernements nationaux en ma-
tiére budgétaire. Cela méne tout droit
a une dislocation de I'Union contre la
volonté majoritaire de ses citoyens.

Il n'est pas trop tard pour conjurer
cette catastrophe. Les mobilisations
contre l'austérité budgétaire, pour
I'emploi, pour l'environnement, pour
les services publics, pour une autre

‘utilisation de l'argent des banques,
qui se manifestent dAthénes 2 Paris, -

de Lisbonne & Berlin, doivent étre
appuyées par l'exigence que I'argent
de la BCE soit utilisé autrement. C’est

-possible et nécessaire. ®
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